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基础设施公募 REITs 基金交易

（一）基础设施基金有哪些交易方式？

基础设施基金可以采用竞价、大宗和询价等深交所认可

的交易方式进行交易。除《深圳证券交易所公开募集基础设

施证券投资基金业务办法（试行）》另有规定外，基础设施

基金采用竞价及大宗交易的，具体的委托、申报、成交、交

易时间等事宜应当适用《深圳证券交易所交易规则》《深圳

证券交易所证券投资基金交易和申购赎回实施细则》等相关

规定。

（二）基础设施基金的成交价格范围是如何规定的？

深交所对基础设施基金交易实行价格涨跌幅限制，基础

设施基金上市首日涨跌幅限制比例为 30%，非上市首日涨跌

幅限制比例为 10%，深交所另有规定的除外。

基础设施基金采用竞价交易的，其有效竞价范围与涨跌

幅限制范围一致，在价格涨跌幅限制以内的申报为有效申报，

超过涨跌幅限制的申报为无效申报。

基础设施基金采用协议大宗或询价交易的，成交价格在

该证券当日涨跌幅限制价格范围内确定。

（三）基础设施基金的交易申报及成交确认时间是怎样

的？

基础设施基金采用竞价交易的，申报时间为每个交易日
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9:15至 9:25、9:30至 11:30、13:00至 15:00。

基础设施基金采用协议大宗交易的，申报时间为每个交

易日 9:15至 11:30、13:00至 15:30。采用盘后定价大宗交易

的，申报时间为每个交易日 15:05至 15:30。

基础设施基金采用询价交易的，申报时间为每个交易日

9:15至 11:30、13:00至 15:30。

基础设施基金采用大宗或询价交易的，在接受申报的时

间内实时确认成交。

（四）基础设施基金申报数量有哪些要求？

基础设施基金采用竞价交易的，申报数量应当为 100份

或其整数倍，卖出基金时余额不足 100份部分，应当一次性

申报卖出；单笔申报的最大数量应当不超过 10亿份。

基础设施基金采用大宗或询价交易的，单笔申报数量应

当为 1000份或者其整数倍。

（五）场外登记的基础设施基金份额能否在场内交易？

基础设施基金采取封闭式运作，不开放申购与赎回，在

证券交易所上市，场外份额持有人可将基金份额转托管至场

内卖出，或通过深交所基金通平台转让基金份额。

（六）基础设施基金交易信息通过什么渠道披露？

深交所在交易时间内通过交易系统或交易所网站即时

公布基础设施基金的证券代码、证券简称、买卖方向、数量、

价格等信息。
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（七）投资者交易基础设施基金前是否需签署风险揭示

书？

普通投资者首次认购或买入基础设施基金份额前，应当

以纸质或者电子形式签署风险揭示书，确认已了解基础设施

基金产品特征及主要风险。

（八）风险揭示书列举的风险包括哪些？

投资基础设施基金可能面临以下风险，包括但不限于：

1.基金价格波动风险。受经济环境、运营管理等因素影

响，基础设施项目市场价值及现金流情况可能发生变化，可

能引起基础设施基金价格波动。

2.基础设施项目运营风险。基础设施项目可能因经济环

境变化或运营不善等因素影响，存在基金收益率不佳的风险。

3.流动性风险。基础设施基金采取封闭式运作，不开通

申购赎回，只能在二级市场交易，存在流动性不足的风险。

4.终止上市风险。基础设施基金运作过程中可能因触发

法律法规等情形而终止上市。

5.税收等政策调整风险。如果国家税收等政策发生调整，

可能影响投资运作与基金收益。

风险揭示书的揭示事项仅为列举事项，未能详尽列明基

础设施基金的所有风险。
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